VENEZIANI

AUDITORES INDEPENDENTES

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

S#o Paulo, 01 de marco de 2010.

Hmos. Senhores — Diretores e Cotistas da

PIONEER CORRETORA DE MERCADORIAS E FUTUROS LTDA.
Séo Paulo - SP

1.

Examinamos os balangos patrimoniais da PIONEER CORRETORA DE MERCADORIAS E
FUTUROS LTDA.,, levantado em 31 de dezembro de 2009 ¢ 2008, ¢ as respectivas demonstragdes
dos resultados, das mutagdes do patrimdnio liquido e do fluxo de caixa correspondentes aos
exercicios e ao semesire findos naquelas datas, elaboradas sob a responsabilidade de sua

administragdio. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinifio sobre essas demonstragdes
contabeis. '

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicdveis no Brasil, e

3.

compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevéincia dos saldos, o volume
de transages e o sistema contébil e de controles internos da corretora; (b) a constatagfo, com base
em testes, das evidéncias ¢ dos registros que suportam os valores e as informagdes contabeis
divulgados; e (c) a avaliag8o das praticas ¢ das estimativas contébeis mais representativas adotadas

pela administragfio da corretora, bem como da apresentagio das demonstragfes contdbeis tomadas
em conjunto.

Em nossa opinidio, as demonstragdes contdbeis acima referidas representam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da PIONEER CORRETORA DE
MERCADORIAS E FUTUROS LTDA., em 31 de dezembro de 2009 e 2008, os resultados de
suas operagdes, as mutagdes de seu patriménio liquido e do fluxo de caixa correspondentes aos

exercicios e ao semestre findos naquelas datas, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil.
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MONEER CORRETORA DE MERCADORIAS E FUTUROS LTDA
Ruan XV <le Novembro, 184 - 3* Andar - € 301 - Centro - 840 Paulo - SP
CNPJI06.910.411/0001-09

BALANGCOS PATRIMONIAIS EM
31 DE DEZEMBRO DE 2009 E 2008

(EM MILHARES DE REAIS)
ATIVO 31.12.09 3L12.08 PASSIVQ 3112409 31.12.08
CIRCELANTE 1.521 1.764 :CIRCULANTE 132 136
DISPONIBILIDADES 56 86 | OUTRAS OBRIGACOES 132 136
Fiscais e previdencidrias 17 2y
TITLS. VALS. MOBS. INST.FIN.E DER. 1,309 1.538 | Negoc.lnterm.de Valores 35 58
Curteira Propria 1,309 1.538 | Diversos ’ 80 57
Titulos de Renda Fixa ] Q Qbrig. p/Aquis, Bens e Direitos 0 0
Prov.Pagtos Efetuar 86 57
7 Credores Diversos - Pais 0 0
OUTROS CREDITQS ilg 119
Rendas a Receber Q 0
Negoe.e Interm.de Valores ! W0
Diversas 39 49 [EXIGIVEL A LONGO PRAZO 693 692
Provisdo p/Riscos Fiscais 610 610
Obrig, p/Aquis. Bens e Direitos 0 0
Credores Diversos - Pais 83 82
OUTROS VALORES EBENS 46 21
Despesas Anteeipadas 46 21 {PATRIMONIO LiQUIDO 1.347 1.596
CAPITAL SOCIAL 1.243 1.243
De Domiciliades no Pais 1.243 1.243
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 610 610
Chros Crédilos 610 610
Devedores p/Deposito em Garantia 610 610 [ AUMENTQ DE CAPITAL 0 0
De Domigitiados no Pais 0 0
PERMANENTE 41 50 | RESERVAS DE LUCROS 53 353
INVESTIMENTOS . V] 0 | PREJUIZOS ACUMULADOS (249 1]
Titudos Patrimoniais ¢ 0
Agdes ¢ Cotas ¢ 0
Quiros Investinentos 106 106
{ -} Prov. P?Qulros Investimenlos (108) (106)
IMOBILIZADO BEUSO 13 1
Imaveis de Usa 0 ¢
Curras Imobilizagdes de Use 22 18
{ - ) Depreciages Acumuladas 9 )
DIFERIDO 28 39
Gustos de Org.e Expansio 56 56
{ - Y Amortizagie Acumaulada (28) (an
~
TOTAL DO ATIVO /--- 2172 2424 |[TOTAL DO PASSIVO \ \h\ ) 2172 2424
As Notas Explicati #% sdo parie injegfante das Demonstracdes Contdbels.

CARLOS ALBERTO G. SANTOS
TC-CRC1 8F 127136/0:6
C.P.F.-987.093.218-53




PIONEER CORRETORA DE MERCADORIAS E FUTUROQS LTDA
Rua XV de Novembro, 184 - 3* Andar - Cj 301 - Centro - Sdo Paulo - SP
CNPI06.910.411/0001-09

DEMONSTRAGCOES DO RESULTADO PARA O 2* SEMESTRE DE 20089E EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E 2008

(EM MILHARES DE REAIS)

2 SEMESTRE EXERCICIO EXERCICIO
DISCRIMINACAQ
2009 2009 208

RECEITAS DA INTERMEDIACAQ FINANCEIRA 50 133 453

Resultado de Oper.c/Tills.e Valrs Mobilidrios € Instrum. Financ. Derivat. 50 133 453
DESPESAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA V] 0 0
Operagdes de Empréstimos ¢ Repasses 0 0 : ¢
Provisiio p/Créditos de Liguidagdo Duvidesa 0 1] o

RESULTADQ BRUTQ DA INFERMEDIACAO FINANCEIRA 30 i33 453
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS (202) {382) (450)
Reeeilas de Prestagio de Servigos 491 1.007 605
Despesas de Pessoal (12%) 25N (233)
Gutras Despesas Administrativas (510) (1.064) (740)
Despesas Tributarias {60) (124) (126)
Qutras Receitas Operacionais 2 56 4
Cutras Despesas Operacionais 0 ] 0
RESULTADC OPERACIONAL (152} (249) 37
“|RESULTADO NAO OPERACIONAL 0 ] {79
RESULT. ANTES DA TRIBUTAGAC SOBRE 0 LUCRO {152} (249) (116}
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUECAO SOCIAL 0 L] ¢
PARTICIPACOES ESTATUTARIAS NO LUCRO Q 0 0
EFEITC TRIBJUROS SICAPITAL PROPRIO — a [H ]
LUCRO/ (PREJUIZO) LIQUIDO (152) (249) (116)
JURQS SOBRE CAPITAL PROPRIQ 0 4 ]
QUANT. QUOTAS . - 1.243.300 1.243.300 | - 1.243.300
LLUCRQ / (PREJUIZO) POR QUOTAS RS 0,12) (0,20) F ] (0,09

As Notas Explieftivas sio parigfntegrante das Demonstracies Contibeis

: AW Escrit. Tecnigo Contabil 8/C Lida.

REINALDO BONFIM CARLOS ALBERTO G. SANTCS
DIRETOR TC-CRC1 8P 127139/0-6

C.BF.987.053.318-53



PIONEER CORRETORA DE MERCADORIAS E FUTURQS LTDA

Rua XV de Novembro, [84 - 3° Andar - Cj 301 - Centro - S30 Paulo - SP

CNPI06,910411/0001-09

DEMONSTRACOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDC PARA G 2" SEMESTRE DE 2009
E EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2008

{EM MILHARES DE REAIS)

e —
REINA

DO BONFIM
IRETOR

CAPITAL AUMENTO RESERVAS RESERVAS LUCROS OU
EVENTOS DE DE DE PREJUIZOS TOTAL
REALIZADO CAPITAL LUCROS CAPITAL ACUMULADOS

SALDOS EM 11.07.00 1.243 a 353 0 [Ehi) 1.499
AJUSTES DEEXERC.ANTER. 0 0
AUMENTO DE CAPITAL: 0 0 1] 0 0 0
Fm Espécie ] 0 o [ Q 0
Em Reserva a 0 0 0 ] 0
QUTROS EVENTOS 0 0 0 0 0 0
- Redugio de Capital 0 0 Q [} ] 0

- Amortizagio de Prejuizos 0 0 Q ¢ Q 0

- Titulos Palrimoniais 0 0 Q [ 0 0
PREJVIZO LIGUIDO PERIODO 0 ] 0 0 {152) (152}
Prejuizo do Periodo ] 0 0 V] (152) (152)
Jures s/ Capital Propric 0 i o o Q 0
Efeitos Tributarios s/Juros do Capita 0 Y 0 V] ] 0
DESTINAGOES: ] ¢ 1] 0 [} 3
Reservas 0 Y o] 0 0 ¢
Lucros Distribuidos 0 4 o] 0 ] &
SALDOS EM 31.12.09 1.243 1] 353 i) (249) 1.347
MUTACOES DO PERIODO 0 [ 0 0 (152) (152)
SALDOS EM 01.01.09 1.243 [ 353 ) ] 1.5%6
AJUSTES DE EXERC.ANTER. o a
AUMENTO DE CAPITAL: ] 0 0 L} Q L}
FEm Espécie 0 0 0 0 [ 0
Em Reserva [s] ¢ 0 0 [+] 0
OUTROSEVENTOS 0 [¢] 0 i 0 1
- Redugdo de Capital ] ¢ 0 0 0 0

- Amortizagdo de Prejuizos a 9 ] 1} ] 0

- Titulos Patrimoniais a [ 0 0 0 0
PREJUIZG LIQUING EXERCICIO a 0 a 0 (249} (249)
Prejuizo do Exercicio i) 0 Q 1] (249) (249
Juros s/ Capital Praprio 0 [ 0 0 0 0
Efettos Triburdrios sfluros do Capita) b ] Q 0 0 ¢}
DESTINACOES: 1] Q ] 0 L} 0
Reservas 0 0 a 0 0 Y
Lucros Distribuides 9 V] ] 0 0 0
SALDOS EM 31,1209 1.243 0 353 0 (249) 1347
MUTACOES DO EXERCICIO [ 0 0 0 (249) (249)
SALDOS EM 0E.01.08 _2.421 ] 0 0 17.06% 19.600
AJUSTES DE EXERC.ANTER. 0 0
AUMENTO DE CAPITAL: 1] Q 0 0 o 0
Em Espécic 0 4] 0 Y Q a
£m Reserva a 0 o] ] 0 0
OUTROSEVENTOS (1.378) Q 0 0 0 {1.378)
- Redugiio de Capital (1.378) 0 Q ] 0 (1.378)

- Subvengdes p/ Invest. 6 0 0 0 a 0

- Amortizaciio de Prejfuizes 0 0 0 0 0 0

- Titulos Patrimeniais 0 4] 0
LICRO LIQUIDO EXERCICIO (L16) (116)
Prejuizo do Exergicia Ve {116y (116}
DESTINAGOES: 1] 1 0 0 {16,600} {16.600}
Reservas [H 0 a o] Y] 4]
LA DISITBUIOS e v vt e [« -0 ) | 60OY o 16.600)
SALDOS EM 31.12.08 yd 1.243 1 0 1] 353 1.596
MUTACOLES DO EXERCICIO A (£.378) L] 1] 0 (16.7h (18.094)

At EscrityTécn? Abil S/ Leda

CARLOS ALBERTO G. SANTOS
TC-CRC13P 127139/0-6
C.P.F.987.093.218-53




PIONEER CORRETORA DE MERCADORIAS E FUTUROQS LTDA

Rua XV de Novemhro, 184 - 3° Andar - Cj 301 - Centro - Sjic Paulo - SP
CNPJ 046.910.411/0001-09

DEMONSTRACAD DO FLUXO DE CAIIXA PARA O 2° SEMESTRE DE 2009
E EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 . 2008

(EM MILHARES DE REALIS)

2° SEMESTRE EXERCICIO EXERCICIO
DISCRIMINACAG 2009 2009 2008
FLUXO DE CAEXA PROVENIENTE:
Atividades Operacionais
Lucre Liquido ajustade {90y (236 {103)
Prejuize Liquido do exercicio / semestre on (24%) {il6}
Ajustes uo luere liquido: 7 13 i3
- Depreciagdes e Amortizagdes 7 13 13
- Resultadode participagies em controladas 0 0 0
- Ajuste ao valor demercado - TVM e Derivativos 0 0 Q
Variagio de atives e passives 127 210 3.364
{Aumento} Redugiio em aplicagdes inlerfinanceiras de liquidez 4] 9 ¢
(Aumento) Redugfio em T, V.M. ¢ inslr, financ. derivativos (ativos/pa 124 229 6.168
(Aumento) Redugiio em operagdes de créditos G ] 0
(Aumento) Reduglio em outros créditos e cutros valores e beas 87 (i6) 136
(Aumenio) Redugio em relagdes interfinanceiras (ativos/passivos) i} Q 9
(Redugdo) Aumento em relagies interdependéncias (passivos) 0 0 0
(Redugdo) Aumento em outras obrigagGes (84 (3) (294
{Redugho) Aurn_cnlo om tesultados de exercicios futuras o] 0 : Y]
CAIXA APLICADO PELAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 37 (26) 3.261
ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Alienugdo de investimenlos 0 0 3.092
Alienagiio de imobilizado de uso ) Q Q
Aquisigiio de inveslimentos 0 Q 0
Aquisicio de imobilizado de use {4 [CH ¢
Aplicagdo no dilerido 0 Q 0
Aumento de capital em conirolada 0 a 0
CAIXA APLICADD PELAS ATIVIDADES OPERACIONAILS (4) @ 3.092
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Aumente (Reducdo) em deposiles 4] [i] 4]
Aumenio (Redugdo) em captaghes nemercade aborto 0 [¥] ]
Aumento {Redugiio) em abrigagies por empréstimos e repasses 0 13 a
Aumento (Reduglo) em recurses de aceites ¢ emisso de titulos 0 0 a
Aumento de capital por emissdo aglies 0 4 0
Redugiio de Capital - [0 0 {1.378)
Dividendos pagos 0 i} (16600},
CAIXA GERADO NAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO 1] 0 (17.978)
AUMENTO/REDUCAQ DO CAIXA E EQUIVALENTES DE C4 33 30) (11.625}
MORIFICACOES NA POSICAQ FINANCEIRA |
-CADNA EEQUIVALENTES DE CAIXA
. Inicie do Periodo 8 86 1.7
. Fim do Pericdo 56 56 \ 86
- Aumento ou Redugiio (22) GO v — (11.623)

As Notas Explicg#¥as sfio parte ip

egrante dy z Demonstragbes Contabeis.

CARLOS ALBERTO G. SANTOS
TC-CRC 1 8P 127139/0-6,
C.P.F987,093.218-53 ¢



PIONEER CORRETORA DE MERCADORIAS E FUTURQOS LTDA

V'NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E 2008
Em Milhares de Reais

1. CONTEXTO OPERACIONAL
A PIONEER CORRETORA DE MERCADORIAS E FUTUROS LTDA,, sociedade por cotas

de responsabilidade limitada, constituida em 24/06/2004, iniciou a suas atividades no exercicio de
2004, :

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS
As demonstragdes contabeis foram preparadas de acordo com as disposi¢des contidas na Lei das S/A
€ com os principios de contabilidade emanados da “legislagio societaria™.

A Corretora estd adotando a Lei n® 11.638/07 e Lei n° 11.941/09 em suas Demonstracdes
Contabeis. Destacamos que a adogdio inicial da referida lei, ndo apresentou impactos relevantes nas
DemonstragBes Financeiras da Distribuidora, considerando que as principais alteragdes
introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e a n° 11.941/09, que afetam as operagdes, ja vinham sendo
adotadas em virtude das normas contabeis j& existentes emanadas pelo BACEN. Destacamos a
seguir as principais modificacdes introduzidas pelos normativos em referéncia:

(i) As operagdes realizadas pela Corretora j4 estdo apresentadas pelos valores representativos
da ¢poca de sua realizago, pois as operagles ativas e passivas pré-fixadas estfio ajustadas
a valor presente pela existéncia das contas de rendas a apropriar e despesas a apropriar
que ajustam essas operagdes aos valores que seriam obtidos na realizagfo como se fossem
operagdes a vista, bem como para as obrigagdes sujeitas a variacSes pds-fixadas, que sfo
realizadas pelo valor 4 vista e tem os respectivos valores atualizados periodicamente pelas
taxas das operagdes. Desta forma, o Ajuste a Valor Presente para as operagdes ativas e
passivas de longo prazo, bem como para as opera¢des de curto prazo ndo ocasionou
ajustes para a Corretora;

(i) A demonstragdo das Origens ¢ Aplicagdes de Recursos deixou de ser exigida, e em seu
lugar estd sendo apresentada a Demonstragiio dos Fluxos de Caixa,

(iii) O ativo diferido fica restrito as despesas pré-operacionais e aos gastos incrementais de
reestruturagio, Os saldos existentes e constituidos antes das normas acima serio mantidos
até sua efetiva amortizacgdo;

(i_\__.f_}‘"' As demonstraches contabeis referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2007,

apresentadas de forma conjunta com as demonstracdes contdbeis de 2008, foram
elaboradas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil vigentes até 31 de
dezembro de 2007 e, como permitido pele Pronunclamente Técnico CPC 13 - Adocdo
Inicial da Lei n° 11.638/07 e da Medida Provisoria no 449/08, ndo estdo sendo
reapresentadas com os ajugtes para fins de comparacdo entre os exercicios,

—



3. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

Os principais critérios adotados para a elaboracio das demonstragdes financeiras sdo os seguintes:

a) APURACAO DE RESULTADOS
O regime de apura¢do do resultado € o de competéncia.

b ) CARTEIRA DE TITULOS E VALS MOBILS INSTR. FINANC. DERIV,
Foram registradas ao custo, acrescidos dos rendimentos auferidos, e quando aplicaveis estfio
ajustados por provisdo para redugfio ao valor de mercado.

¢ ) IMOBILIZADO DE USO/DIFERIDO

O imobilizado de uso estd contabilizado ao custo da aquisi¢io e a depreciagdo ¢ calculada pelo
método linear, com base em taxas que levam em consideragdo a vida util-econdmica dos bens,
segundo pardmetros estabelecidos pela legislagio tributaria sendo: 20% a.a. para Sistema de
Processamento de Dados ¢ 10% a.a. para as demais contas.

d ) RECEITAS E DESPESAS

Os resultados das operagdes de compra e venda de titulos ¢ valores mobilidrios sdo apuradas por
ocasido da concretizaciio das operagdes. As demais receitas e despesas estdio registradas segundo
regime de competéncia.

e ) ATIVO E PASSIVO CIRCULANTE, REALIZAVEL E EXIGIVEL A LONGO PRAZO
Séo demonstrados pelos valores de realizagdo e liquidaglio, respectivamente, € contemplam as
variagdes monetdrias, bem como os rendimentos e encargos auferidos ou incorridos até a data do
balango, reconhecidos em base “pré-rata” dia.

f) PROVISAO PARA IMPOSTO DE RENDA/CONTRIBUICAO SOCIAL

Nos exercicios de 2009 e 2008 em virtude de nfo haver sido apurado Lucro Real e base positiva,
ndo foram constituidas as provisdes para imposto de renda ¢ contribuicBio social sobre o lucro
liquido nos termos da legislago pertinente.

¢ ) PROVISAO PARA CREDITOS DE LIQUIDACAO DUVIDOSA

Niio foram constituidas provisdes para créditos de liquidagiio duvidosa nos exercicios de 2009 e
2008, por nfo haver necessidade.

4. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTR. FINANC, DERIVATIVOS

Vinculado a Presta¢fio de Garantia de Operacdes em Bolsa

R$ - mil R$ - mil

itulos de Renda Fixa 22
(Jotas de Fundo Investimento 1.516
1.538

otal /




5. CAPITAL SOCIAL

O Capital Social esta representado por 1.243.300 (hum mil duzentas e quarenta treis mil e trezentas)
quotas em 31.12.2009 e 31.12.2008, totalmente subscritas e integralizadas na data do balango, por
quotistas domiciliado no pais.

Conforme ata de reunido dos sdcios em 06/06/2008 e 1° Altera¢do Contratual em 15/09/2008 foi
reduzido o Capital social e registro na Jucesp em 22/10/2008.

A administragio promoveu a distribuigdo ndo promoveu distribui¢do de Iucros aos socios cotistas
neste exercicio, ja para o mesmo periodo no exercicio de 2008 - R$ 16.600 mil.

6. CONTINGENCIAS

As declaragdes de renda dos ultimos exercicios estdo sujeitas a revisfo ¢ apuragio pelas autoridades
fiscais.

Impostos e contribui¢es permanecem sujeitas, as revisdes e aprovacdes pelos 6rglos competentes
por periodos varidveis de tempo.

A tributagio de Imposto de Renda e Contribuiciio Social referente & atualizago patrimonial dos
titulos da BM&F, cujo assessor juridico classifica com probabilidade de perda possivel,
considerando também as incertezas do entendimento sobre o assunto pelas autoridades fiscais, a
‘Administragio, efetuou provisdo contabil no montante de 610 Mil a fazer face ao eventual
recolhimento dos tributes.

7. REMUNERACAQ DO CAPITAL PROPRIO

No exercicios de 2009 e 2008, nfio foram distribuidos Juros sobre Capital Proprio conforme faculta o
artigo 9 da Lei 9249/95,

){}LW Escrit. Tg

RETNA];@,DO BONFIM CARLOS ALBERTO G.SANTOS

nico 9 tabil S/C Ltda.

)IRETOR TC—-CRC 1 SP 127139/0-6

CPF. 987.093.218-53
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